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Fed indica queda de juros,
enquanto Copom mostra cautela

O Ibovespa fechou julho com alta de 3,0% em reais e de 1,6% em ddlares, mas
agosto comecgou com preocupacoes com recessao nos EUA pesando nos ativos
globais. Semana passada, o indice brasileiro caiu 1,3% em reais e 2,3% em dola-
res, aos 125.854 pontos. As preocupacoes com uma possivel recessao foram ca-
talisadas por uma sequéncia de dados americano fracos, com um tom menos
duro do Federal Reserve, sugerem que é cada vez mais provavel um corte nas
taxas em setembro.

Como amplamente esperado, o Fed (banco central dos EUA) manteve o interva-
lo para a taxa de juros em 5,25%-5,50%. Os juros estao neste nivel desde julho de
2023. O comunicado que acompanhou a decisao foi mais cautelosa, mas os co-
mentarios feitos pelo presidente da institui¢cao, Jerome Powell, na coletiva de
imprensa foram mais otimistas. Powell mencionou que a reducgao de juros foi
discutida pelo Comité. Mais importante, ele destacou que o corte pode vir “ja na
proxima reuniao’, e que 1sso poderia acontecer se a economia se comportasse
como esperado (inflacao em linha com as previsoes, crescimento firme e mer-
cado de trabalho “ok”, disse ele na coletiva de imprensa). Quanto a inflagao,
Powell acredita que a melhoria recente € mais sustentavel do que a observada
no ano passado, o que da mais confianca ao Fed. Na esteira da sinalizagao de
Powell, revisamos nossa projecao para o primeiro corte de juros de dezembro
para setembro. Os EUA criaram 114 mil vagas de emprego em junho, resultado
abaixo das expectativas de 175 mil. A taxa de desemprego subiu de 4,1% para
4,3%, enquanto os salarios reais crescerem menos do que o esperado. Os dados
revelam que o mercado de trabalho esta desaquecendo, caminhando para
niveis mais equilibrados, e reforcam a sinalizacao do presidente do Fed,
Jerome Powell, de que as taxas de juros ja podem comecar a cair. De fato, os
mercados futuros apontam trés cortes de 0,25 p.p. até o final do ano.

O lider do Hamas, Ismail Haniyeh, foi morto no Ira, o que aumentou as tensoes
no Oriente Médio. Segundo o jornal norte-americano “The New York Times”, o

RIONEGRO | |

INVESTIMENTOS i




EARRRIRTRRREN

| 29 de julho a 2 de agosto |

lider supremo iraniano, Aiatola Ali Khameneli, ordenou retaliagao pelo assassi-
nato de Ismail, indicando uma possivel escalada no Conflito do Oriente Médio.
A regiao € muito importante para a producao de petroleo. Desse modo, um des-
dobramento do conflito pode impactar em maiores altas nos pre¢cos da commo-
dity, o que atrapalharia o processo de desinflacao do Brasil, por exemplo.

O PIB da Zona do Euro cresceu mais do que o esperado no 2° trimestre ao avan-
car 0,3% ante o 1° trimestre e aliviar preocupacgoes de enfraguecimento da ativi-
dade economica. Foi o segundo crescimento consecutivo apos quatro dados su-
cessivos que mostraram a economia estagnada. Ja a inflacao ao consumidor
medida pelo HICP ficou estavel em julho, acima das expectativas. No geral, os
dados, apesar de mais fortes do que o antecipado, nao devem impedir que o
Banco Central Europeu reduza as taxas de juros pela segunda vez na reuniao de
setembro. No entanto, a inflacao de servigos mais alta exige cautela no proces-
so. O Banco da Inglaterra reduz o juros em decisao dividida. O comunicado poés-
-decisao indicou que sera apropriado deixar a politica monetaria “restritiva por
tempo suficiente”.

Enquanto isso no Brasil, o resultado de uma combinacao de fatores, a taxa de
cambio superou 5,75 reais por dolar semana passada. No ano, a moeda brasileira
se depreciou 17% contra o ddlar. Fatores domeésticos e externos explicam o movi-
mento. O Comité de Politica Monetaria do Banco Central (Copom) manteve a taxa
Selic em 10,50%, como amplamente esperado. Também em linha com as expec-
tativas, as suas projecoes de inflacao subiram, refletindo a taxa de cambio mais
depreciada, a forte atividade economica e as expectativas de inflacao mais ele-
vadas. O Comiteé ressaltou a necessidade de “ainda maior cautela na conducao da
politica monetaria” e afirmou que os riscos inflacionarios, “se persistentes, corro-
boram a necessidade de maior vigilancia”. O mercado de trabalho no Brasil per-
manece robusto e sustentara a demanda interna nos proximos trimestres. A pro-
ducao industrial cresce acima das expectativas em junho.
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Acionario Performance (%)
Indice Ultimo Semana Meés Ano 1 Ano

Ibovespa 125.854 (1,28) (1,40) (6,20) 3,79

S&P 500 5.347 (2,06) (2,95) 12,09 18,46

NASDAQ 16.776 (3,35) (6,95) 1176 20,06

EUROSTOXX 4.639 (4,60) (4,81) 2,59 6,97

Small Cap 2.050 0,10 0,80 (12,88) (12,61)

Fundos Imobiliarios 3.369 (0,20) 0,12 1,73 5,63
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Inflacao Acumulada Niveis (%)

Indice junho-24 maio-24 dezembro-23 dezembro-22 dezembro-21
IPCA Brasil 423 3,93 4,62 5,79 10,06
IPC EUA 3,00 3,30 3,40 6,50 7,00
IPC Zona do Euro 2,50 2,60 2,90 9,20 5,00
Renda Fixa Niveis (%)

Curvade Juros 2-ago-24 26-jul-24 2-jul-24 29-dez-23 2-ago-23
02/09/2024 10,41 10,43 10,42 10,45 10,41
02/01/2025 1055 1075 10,71 10,03 10,68
02/01/2026 17,23 11,70 11,62 9,61 10,11
04/01/2027 11,43 11,95 11,83 9,72 10,16
03/01/2028 11,59 12,09 11,92 9,94 10,37
02/01/2029 11,69 1215 11,96 10,07 10:52
02/01/2030 178 12,20 12,01 10,19 10,65
02/01/2031 11,77 1218 11,96 10,26 10,74
02/01/2032 17:78 12,16 11,98 10,29 10,76
03/01/2033 11,79 12,15 11,94 10,37 10,83
Internacional Niveis (RS)

Moeda 2-ago-24 26-jul-24 2-jul-24 29-dez-23 2-ago-23
RS por USS N3 5,66 5,68 4,85 4,81
USS por € 1,09 1,09 1,07 1,10 1,09
Titulo EUA 10 anos 3,79 4,19 4,44 3,87 4,09
Commodities Niveis

Boi (R$/@) 2-ago-24 26-jul-24 2-jul-24 29-dez-23 2-ago-23
30/08/2024 236,35 234,01 236,63 236:37 236,37
30/09/2024 23755 235,50 238,74 23757 237,57
31/10/2024 242,50 239,77 242,50 260,98 242,52
Milho (RS$/saca de 60Kg)

16/09/2024 62,10 61,20 59,69 72,14 63,90
18/11/2024 65,52 64,96 63,63 73,87 65,53
15/01/2025 68,37 68,06 67,00 68,38 68,38
Soja (USS/saca de 60Kg)

29/08/2024 22,46 23,00 22,41 28,23 22,46
30/10/2024 22,68 23,07 2257 27,80 22,68
27/12/2024 23,09 23,45 23,09 23,09 23,09
Petroleo (USS / barril)

WTI 7352 77,16 82,81 71265 79,49
Brent 76,81 81,13 87,43 77,04 83,20
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05/08 — Boletim Focus

05/08 — PMI Composto e Setor de Servigcos
05/08 — Receita Tributaria Federal

06/08 — Ata do Copom

06/08 — Balanca Comercial

07/08 — IGP-DI e Fluxo Cambial Estrangeiro
09/08 — IPCA (mensal) (anual)

05/08 — PMI Composto, Setor de Servigcos e ISM Nao-manufatura
06/08 — Exportacoes, Importacoes e Balanca Comercial

07/08 — Estoque de Petroleo Bruto

08/08 — Pedidos Iniciais por Seguro-Desemprego

08/08 — Fed's Balance Sheet

05/08 — PIM Composto e Setor de Servigos — Zona do Euro e Reino Unido
05/08 — Vendas no Varejo — Reino Unido

06/08 — PMI de Construcao — Reino Unido

07/08 — Discurso de McCaul, membro do BCE — Zona do Euro

07/08 — Reservas Cambiais (USD) (jul)
07/08 — Exportacoes, Importacoes e Balanca Comercial
07/08 — IPC e IPP (mensal) (anual)
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A Rio Negro Agente Autonomo de Investimentos LTDA é uma empresa de agen-
tes autonomos de investimento devidamente registrada na Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM) na forma da Instrugcao Normativa n° 497 11 A Rio Negro
Agente Autonomo de Investimentos LTDA atua no mercado financeiro creden-
ciada a XP Investimentos CCTVM S/A, o que pode ser verificado através do site
da CVM (www.cvm.gov.br > Informacoes de Regulados > Agentes Autonomos >
Consulta a Informacgoes de Agentes Auténomos > Rio Negro Agente Autonomo
de Investimentos LTDA) ou atraveés do site da ANCORD para escritorios creden-
ciados a partir de outubro de 2012 (http:/www.ancord.org.br > Associados >
Agentes Autonomos de Investimento) ou através do site da propria XP Investi-
mentos CCTVM S/A (www.xpi.com.br > Sobre a XP > Encontre um escritorio >
Selecione o estado e a cidade que deseja pesquisar > Veja a lista dos Agentes Au-
tonomos). Na forma da legislacao da CVM, o Agente Autonomo de Investimento
nao pode administrar ou gerir o patrimonio de investidores. O Agente Auténomo
é um intermediario e depende da autorizacao prévia do cliente para realizar ope-
racoes no mercado financeiro.

As informacoes contidas nesta mensagem e em seus anexos sao de responsabi-
lidade do seu autor, nao representando necessariamente ideias, opinioes, pensa-
mentos ou qualquer forma de posicionamento por parte da Rio Negro Agente Au-
tonomo de Investimentos LTDA. O investimento em acoes € um investimento de
risco e rentabilidade passada nao é garantia de rentabilidade futura. Na realiza-
cao de operacoes com derivativos existe a possibilidade de perdas superiores
aos valores investidos, podendo resultar em significativas perdas patrimoniais.
Para informacoes e duvidas, favor contatar seu Agente Autéonomo de Investi-
mentos Para reclamacoes, favor contatar a Ouvidoria da XP Investimentos no te-
lefone n° 0800 722 3730.

Este material foi elaborado Rio Negro Agente Autonomo de Investimentos LTDA
e tem carater meramente informativo, nao constitui e nem deve ser interpretado
como solicitacao de compra ou venda, oferta ou recomendacao de qualquer ativo
financeiro, investimento, sugestao de alocacao ou adocao de estratégias por
parte dos destinatarios. Os prazos, taxas e condi¢coes aqui contidas sao mera-
mente indicativas. As informacoes contidas neste material foram consideradas
razoaveis na data em que ele foil divulgado e foram obtidas de fontes publicas
consideradas confiavels. A XP Investimentos nao da nenhuma seguranca
ou garantia, seja de forma expressa ou implicita, sobre a integridade, confiabili-
dade ou exatidao dessas informacoes.
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Os ativos, operacgoes, fundos e/ou instrumentos financeiros discutidos neste ma-
terial podem nao ser adequados para todos os investidores. Este material nao
leva em consideracao os objetivos de investimento, situacao financeira ou ne-
cessidades especificas de qualquer investidor. Os investidores devem obter
orientacao financeira independente, com base em suas caracteristicas pessoais,
antes de tomar uma decisao de investimento. Caso os ativos, operacgoes, fundos
e/ou instrumentos financeiros sejam expressos em uma moeda que nao a do in-
vestidor, qualquer alteracao na taxa de cambio pode impactar adversamente o
preco, valor ou rentabilidade.

A XP Investimentos e a Rio Negro Investimentos nao se responsabilizam por deci-
soes de investimentos que venham a ser tomadas com base nas informacoes di-
vulgadas e se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos
ou indiretos, que venham a decorrer da utilizacao deste material ou seu conteudo.
Os desempenhos anteriores nao sao necessariamente indicativos de resultados
futuros. Investimentos nos mercados financeiros e de capitais estao sujeitos a
riscos de perda superior ao valor total do capital investido. Este relatério € destina-
do a circulagao exclusiva para a rede de relacionamento da XP Investimentos, in-
cluindo agentes autonomos da XP e clientes da XP, podendo também ser divulga-
do no site da Rio Negro Investimentos. Fica proibida sua reproduc¢ao ou redistri-
buicao para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o proposito,
sem o0 prévio consentimento expresso da Rio Negro Investimentos.

Para quaisquer duvidas e informacoes adicionais, favor contatar o seu assessor
de investimentos pelo telefone 67 3304-8380 (Rio Negro Investimentos) ou o Ser-
vico de Atendimento ao Cliente XP nos telefones 4003-3710 (capitais e regioes
metropolitanas) e 0800-880-3710 (demais localidades). A Ouvidoria da XP Inves-
timentos tem a missao de servir de canal de contato sempre que os clientes que
nao se sentirem satisfeitos com as solugoes dadas pela empresa aos seus proble-
mas. O contato pode ser realizado por meio do telefone: 0800 722 3730.

Para maiores informacoes sobre produtos, tabelas de custos operacionais e poli-
tica de cobrancga, favor acessar o nosso site www.rionegroinvestimentos.com.br
ou mesmo o site da XP no www.xpi.com.br.

A XP E ADERENTE AO CODIGO ANBIMA DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS
PARA ATIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE PRODUTOS DE INVESTIMENTO NO VAREJO.
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