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Ibovespa fecha acima dos 130 mil pts
pela primeira vez desde fevereiro apés
uma forte volatilidade nos mercados globais

O Ibovespa subiu 3,8% em reais e 7,7% em dodlares na semana passada, fechando
acima dos 130 mil pontos pela primeira vez desde fevereiro. A semana comecou
com uma alta na volatilidade nos mercados globais, que reduziu apos o BC do
Japao assegurar que nao ira subir os juros enquanto os mercados estiverem ins-
taveis, e apos os dados de pedidos de seguro-desemprego nos EUA melhores que
esperados, acalmando preocupacgoes sobre uma recessao.

No cenario macroeconomico dos EUA, apés a divulgacao de dados mais fracos
do mercado de trabalho dos Estados Unidos na sexta-feira (02/08), os mercados
comecaram a semana passada com temor generalizado de uma possivel reces-
sao nos Estados Unidos. Na segqunda-feira passada, com queda generalizada dos
mercados por conta do encerramento de operacgoes de carry trade provocadas
por uma alta de juros no Japao, ocorreu uma continuidade do movimento de fe-
chamento na curva de juros americana, a medida que os investidores passaram
a esperar que o Federal Reserve realizasse cortes de juros com maior intensida-
de. Durante o dia, a taxa da Treasury de 10 anos chegou a ficar em torno de 3,70%,
o menor patamar desde junho de 2023. Porém, a partir da terca-feira, houve uma
reversao desse movimento, com uma abertura por toda a extensao da curva.
Ainda durante a segqunda-feira, a divulga¢ao do PMI e ISM de servicos de julho
nos Estados Unidos vieram acima do esperado e reduziram os temores de reces-
sao entre os investidores. Por fim, na quinta-feira, o numero de novos pedidos de
seguro-desemprego totalizou 233.000, abaixo das expectativas de 240.000, con-
tribuindo apara acalmar os mercados.

No cenario corporativo americano, 91% das empresas do S&P 500 ja revelaram
seus balancgos do 2° trimestre de 2024 ao publico, e diversos setores, como Imo-
biliario, Energia, Comunicacgoes e Utilidades Publicas, ja chegaram aos 100%.
Tecnologia, Consumo Discricionario e Bens de Consumo ainda tém 20% ou
mais de suas empresas ainda por reportar com destaque para Nvidia (28/08),
Home Depot (13/08) e as varejistas Walmart (15/08) e Target (21/08). Em termos
de lucros, embora 78% das companhias tenham reportado surpresas positivas
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(levemente abaixo das ultimas temporadas), a magnitude de 3,8% acima da ex-
pectativa do mercado esta rodando bem abaixo dos ultimos trimestres. Os
grandes destaques positivos sao os setores Financeiro (85% / +8,4%), Saude
(83% / +8,9%) e Utilidades Publicas (74% / +10,2%). Do nado negativo, o setor de
Materiais Basicos (70% / +4,3%) e Comunicagoes, que apos o efeito da perda no
valor recuperavel de ativos (goodwill impairment) de USS$9,2 bilhoes.

Na Asia, o Nikkei1 225, indice da bolsa japonesa, teve sua segunda maior queda da
historia na segunda-feira passada (-12,4%) e rapidamente reverteu o movimento
ao subir 10,2% na terca e seguir a semana com pequenas oscilacoes, como se
nada tivesse acontecido. Um dos motivos que contribuiram para isso foi o risco
de recessao nos EUA, e o fato do BoJ ter elevado sua taxa de juros de 0,10% para
0,25%, que culminou com o encerramento das posicoes de carry-trade dos inves-
tidores. Os multiplos anos de juros ultrabaixos fizeram do iene japonés a moeda
preferida para financiar esse tipo de operacao, na qual investidores tomam em-
préstimos numa moeda de custo baixo e aplicam em outras classes de ativos
com rendimento esperado superior.

No cenario macroecondomico do Brasil, foi publicado na ultima sexta-feira, o
IPCA de julho, que subiu 0,38% m/m, um pouco acima das expectativas (consen-
so XP e Bloomberg: 0,35%). A inflacao em 12 meses aumentou para 4,50% em
julho, de 4,23% em junho. A média dos nucleos de inflagao avancgou 0,43% m/m,
acima da estimativa da XP (0,34%). Em suma, os resultados mostram que a infla-
cao permanece acima da meta e possivelmente subindo, devido aos custos de
producao mais elevados, ao mercado de trabalho apertado e a taxa de cambio
mais desvalorizada, aumentando assim a probabilidade de o Banco Central au-
mentar a taxa Selic nos proximos meses (embora este ainda nao seja o cenario
base). A semana passada também foi marcada pela temporada de balangos do
2T24. 90 das ~150 empresas da cobertura XP divulgaram seus resultados, com
36% delas superando as estimativas de EBITDA, 37% em linha e 28% abaixo das
projecoes dos nossos analistas.
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INDICES NN
Acionario Performance (%)
Indice Ultimo Semana Més Ano 1 Ano
Ibovespa 130.615 3,78 2,32 (2,66) 9,67
S&P 500 5.344 (0,04) (417) 12,04 19,62
NASDAQ 16.745 (0,18) (9,14) 11,55 22,18
EUROSTOXX 4.675 0,79 (4,06) 3,40 8,29
Small Cap 2.149 4,85 5,70 (8,65) (8,28)
Fundos Imobiliarios 3.350 (0,56) (0,44) 1,16 413
PERFORMANCE SETORIAL NO IBOVESPA-%
ANO
Materiais Basicos (14,2)
Imobiliario (7,0)
Consumo (6,5)
Energia Elétrica (3,8)
Financeiro (3,7)
Ibovespa (2,7) B
Utilidade Publica 4,2
Industrial 9,8
Fundos Imobiliarios -
(17) (7) 3
SEMANA
Fundos Imobiliarios 0.6) B
Materiais Basicos Bl 0/
Energia Elétrica o el
Industrial I 32
Ibovespa I, 38
Utilidade Publica I 44
Consumo . 0
Imobiliario I -°
Financeiro -
(2) 1 4
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DADOS DE

W
MERCADO
Inflacao Acumulada Niveis (%)
Indice junho-24 maio-24 dezembro-23 dezembro-22 dezembro-21
IPCA Brasil 423 3,93 4,62 5,79 10,06
IPC EUA 3,00 3,30 3,40 6,50 7,00
IPC Zona do Euro 2,50 2,60 2,90 9,20 5,00
Renda Fixa Niveis (%)
Curvade Juros 9-ago-24 2-ago-24 9-jul-24 29-dez-23 9-ago-23
01/11/2024 10,49 10,44 10,52 10,22 10,49
02/01/2025 10,74 10,55 10,71 10,03 10,45
02/01/2026 11,50 1:1:23 o2 9,61 9,87
04/01/2027 11,50 11,43 11,83 9,72 9,99
03/01/2028 11,54 11,58 11,92 9,94 10,26
02/01/2029 {ilD 11,69 11,96 10,07 10,44
02/01/2030 11,58 11,78 12,01 10,19 10,61
02/01/2031 11,58 VR 11,96 10,26 10,70
02/01/2032 1 ka5 11,78 11,98 10,29 10,73
03/01/2033 11,58 11,79 11,94 10,37 10,82
Internacional Niveis (RS)
Moeda 9-ago-24 2-ago-24 9-jul-24 29-dez-23 9-ago-23
RS por USS 5,91 3,79 0,42 4,85 490
USS por ! 1,09 1,09 1,08 1,10 1,10
Titulo EUA 10 anos 3,94 A 4,30 3,87 4,02
Commodities Niveis
Boi (RS/@) 9-ago-24 2-ago-24 9-jul-24 29-dez-23 9-ago-23
30/09/2024 238,95 23757 238,76 23897 238,97
31/10/2024 24435 242,51 242,51 260,97 24437
29/11/2024 24595 245,36 245,66 24597 24597
Milho (R$/saca de 60Kg)
16/09/2024 60,15 62,10 99,69 72,15 64,59
18/11/2024 63,62 65,51 63,63 73,87 63,63
15/01/2025 66,86 68,36 66,99 66,87 66,87
Soja (USS/saca de 60Kg)
30/10/2024 22,07 22,68 22:57 27,80 22,07
27/12/2024 22,58 23,09 22,58 22,58 22,58
27/02/2025 22,80 23,42 22,80 22,80 22,80
Petréleo (USS / barril)
WTI 76,84 23702 81,41 71,65 84,40
Brent 79,66 76,81 84,66 77,04 87,95
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13/08 — Crescimento do Setor de Servicos (junho)
14/08 — Vendas no Varejo (junho)

14/08 — Confianga do Consumidor (agosto)

16/08 — IBC-Br (junho)

12/08 — Relatorio WASDE/USDA

12/08 — Expectativas de Inflagcao ao Consumidor (julho)

13/08 — Indice de Precos ao Produtor (IPP) (julho)

14/08 — Indice de Precos ao Consumidor (julho)

15/08 — Pedidos Iniciais por Seguro-Desemprego

15/08 — Producao Industrial e Vendas no Varejo (julho)

15/08 — Indice Empire State de Atividade Industrial (agosto)

16/08 — Expectativas de Inflagao e Confianca do Consumidor/Michigan

13/08 — Taxa de Desemprego — Reino Unido

14/08 — Producao Industrial — Zona do Euro (junho)

14/08 — Indice de Precos ao Consumidor e ao Produtor — R. Unido (jul)
14/08 — PIB — Zona do Euro (2T24)

15/08 — Producao Industrial (jul) e PIB (2T24) — Reino Unido

15/08 — BCE publica Atas da Reuniao de Politica Monetaria — Z. do Euro

13/08 — Financimaneto Social Total Chinés (julho)
14/08 — Investimento em Ativos Fixos e Taxa de Desemprego (julho)
14/08 — Producao Industrial e Venda no Varejo (julho)
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A Rio Negro Agente Autonomo de Investimentos LTDA é uma empresa de agen-
tes autonomos de investimento devidamente registrada na Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM) na forma da Instrugcao Normativa n° 497 11 A Rio Negro
Agente Autonomo de Investimentos LTDA atua no mercado financeiro creden-
ciada a XP Investimentos CCTVM S/A, o que pode ser verificado através do site
da CVM (www.cvm.gov.br > Informacoes de Reqgulados > Agentes Autonomos >
Consulta a Informacgoes de Agentes Auténomos > Rio Negro Agente Autonomo
de Investimentos LTDA) ou atraveés do site da ANCORD para escritorios creden-
ciados a partir de outubro de 2012 (http:/www.ancord.org.br > Associados >
Agentes Autonomos de Investimento) ou através do site da propria XP Investi-
mentos CCTVM S/A (www.xpi.com.br > Sobre a XP > Encontre um escritorio >
Selecione o estado e a cidade que deseja pesquisar > Veja a lista dos Agentes Au-
tonomos). Na forma da legislacao da CVM, o Agente Autonomo de Investimento
nao pode administrar ou gerir o patrimonio de investidores. O Agente Auténomo
é um intermediario e depende da autorizacao prévia do cliente para realizar ope-
racoes no mercado financeiro.

As informacoes contidas nesta mensagem e em seus anexos sao de responsabi-
lidade do seu autor, nao representando necessariamente ideias, opinioes, pensa-
mentos ou qualquer forma de posicionamento por parte da Rio Negro Agente Au-
tonomo de Investimentos LTDA. O investimento em acgoes é um investimento de
risco e rentabilidade passada nao é garantia de rentabilidade futura. Na realiza-
cao de operacoes com derivativos existe a possibilidade de perdas superiores
aos valores investidos, podendo resultar em significativas perdas patrimoniais.
Para informacoes e duvidas, favor contatar seu Agente Autéonomo de Investi-
mentos Para reclamacoes, favor contatar a Ouvidoria da XP Investimentos no te-
lefone n° 0800 722 3730.

Este material foi elaborado Rio Negro Agente Autonomo de Investimentos LTDA
e tem carater meramente informativo, nao constitui e nem deve ser interpretado
como solicitacao de compra ou venda, oferta ou recomendacao de qualquer ativo
financeiro, investimento, sugestao de alocacao ou adocao de estratégias por
parte dos destinatarios. Os prazos, taxas e condi¢coes aqul contidas sao mera-
mente indicativas. As informacoes contidas neste material foram consideradas
razoaveis na data em que ele foil divulgado e foram obtidas de fontes publicas
consideradas confiavels. A XP Investimentos nao da nenhuma seguranca
ou garantia, seja de forma expressa ou implicita, sobre a integridade, confiabili-
dade ou exatidao dessas informacoes.
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Os ativos, operacgoes, fundos e/ou instrumentos financeiros discutidos neste ma-
terial podem nao ser adequados para todos os investidores. Este material nao
leva em consideracao os objetivos de investimento, situacao financeira ou ne-
cessidades especificas de qualquer investidor. Os investidores devem obter
orientacao financeira independente, com base em suas caracteristicas pessoais,
antes de tomar uma decisao de investimento. Caso os ativos, operacgoes, fundos
e/ou instrumentos financeiros sejam expressos em uma moeda que nao a do in-
vestidor, qualquer alteracao na taxa de cambio pode impactar adversamente o
preco, valor ou rentabilidade.

A XP Investimentos e a Rio Negro Investimentos nao se responsabilizam por deci-
soes de investimentos que venham a ser tomadas com base nas informacoes di-
vulgadas e se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos
ou indiretos, que venham a decorrer da utilizacao deste material ou seu conteudo.
Os desempenhos anteriores nao sao necessariamente indicativos de resultados
futuros. Investimentos nos mercados financeiros e de capitais estao sujeitos a
riscos de perda superior ao valor total do capital investido. Este relatério € destina-
do a circulagao exclusiva para a rede de relacionamento da XP Investimentos, in-
cluindo agentes autonomos da XP e clientes da XP, podendo também ser divulga-
do no site da Rio Negro Investimentos. Fica proibida sua reproduc¢ao ou redistri-
buicao para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o proposito,
sem o préevio consentimento expresso da Rio Negro Investimentos.

Para quaisquer duvidas e informacoes adicionais, favor contatar o seu assessor
de investimentos pelo telefone 67 3304-8380 (Rio Negro Investimentos) ou o Ser-
vico de Atendimento ao Cliente XP nos telefones 4003-3710 (capitais e regioes
metropolitanas) e 0800-880-3710 (demais localidades). A Ouvidoria da XP Inves-
timentos tem a missao de servir de canal de contato sempre que os clientes que
nao se sentirem satisfeitos com as solugoes dadas pela empresa aos seus proble-
mas. O contato pode ser realizado por meio do telefone: 0800 722 3730.

Para maiores informacoes sobre produtos, tabelas de custos operacionais e poli-
tica de cobranca, favor acessar o nosso site www.rionegroinvestimentos.com.br
ou mesmo o site da XP no www.xpi.com.br.

A XP E ADERENTE AO CODIGO ANBIMA DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS
PARA ATIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE PRODUTOS DE INVESTIMENTO NO VAREJO.
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