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Ibovespa interrompe sequéncia
de altas semanais em meio a incerteza fiscais

O Ibovespa interrompeu sua sequéencia de quatro ganhos semanais, caindo 1,0%
em reais e 3,5% em dolares, fechando aos 127.616 pontos. No cenario global, des-
taque para a retorica cada vez mais branda do Federal Reserve em meilo a dados
de inflacao e emprego mais moderados, enquanto dados como vendas no varejo
(divulgados na terca-feira) e producao industrial (divulgados na quarta-feira)
vieram acima do consenso, indicando uma economia sélida. No micro, a rotacao
de acoes de tecnologia para papeis ciclicos continuou, com a Nasdaq caindo 4,0%
e 0 S&P 500, -2,0%, na semana.

Economia dos EUA parece estar se reequilibrando. Apesar da volatilidade nos
dados no primeiro semestre, a tendéncia geral parece mostrar que a economia
esta finalmente respondendo a politica monetaria restritiva. As vendas no
varejo, por exemplo, estagnaram em junho, reforcando as perspectivas de arrefe-
climento no crescimento economico americano. Em consonancia, Jerome
Powell, Presidente do Fed (banco central dos EUA), indicou que os dados recen-
tes de inflagcao sugerem convergéncia gradual a meta de 2%. Ele mencionou pro-
gressos no segundo trimestre, que trouxe trés leituras benignas de inflagao cor-
rente. Falas de Diretores do Fed ao longo desta semana também foram em linha
com o discurso de Powell: enquanto Christopher Waller falou que o inicio do
ciclo de corte nos juros esta se aproximando, John Willians afirmou que os dados
de inflacao estao se movendo consistentemente na diregcao correta. Donald
Trump foi oficialmente nomeado como candidato presidencial para 2024 e
anunciou o senador J.D. Vance como seu Vice na Convenc¢ao Nacional Republi-
cana em Milwaukee, dias apds sobreviver a uma tentativa de assassinato. Ana-
listas veem a escolha do senador como um sinal de que Trump escolheu seu su-
cessor, tendo em vista a idade de seu companheiro de chapa (39 anos). O senador
é considerado conservador com relacao a economia e costumes, alinhado a pla-
taforma politica de Trump.
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Na China, o PIB cresceu 4,7% no segundo trimestre de 2024 em relacao ao mesmo
periodo do ano anterior, abaixo da previsao do mercado (5,1%) e desacelerando
face ao aumento registrado no primeiro trimestre (5,3%). Essa leitura representou
o crescimento anual mais fraco desde o primeiro trimestre de 2023, em meio a
persistente recessao imobiliaria, fraca demanda interna, desvalorizagcao do
Yuan e tensoes comerciais com o Ocidente. A economia cresceu 5,0% durante o
primeiro semestre do ano, em linha com a meta de crescimento para 2024.

Na Zona do Euro, o Banco Central Europeu (BCE) decidiu manter suas taxas de
juros de referéncia na reuniao de julho. O BCE nao se comprometeu com 0s proxi-
mos passos de politica monetaria e afirmou que a reuniao de setembro ainda é
incerta. Na visao da XP, a comunicacao que acompanhou a decisao foi neutra, in-
dicando que o banco central nao esta muito preocupado com a inflacao, apesar
das recentes surpresas altistas. O BCE enxerga riscos de baixa para as perspecti-
vas de crescimento economico e monitorara de perto esses fatores para as deci-
soes futuras. A sustentabilidade fiscal esta se tornando cada vez mais importan-
te para a politica do BCE, especialmente na Franca e Italia.

No Brasil, governo anuncia bloqueio de despesas de RS15 bilhoes — acima do es-
perado mas desafios fiscais persistem. O congelamento de despesas foi recebido
positivamente pelo mercado, que viu sinais de um esfor¢o maior para cumpri-
mento das regras fiscais. O bloqueio é considerado significativo. O Ministro do
Supremo Tribunal Federal (STF), Edson Fachin, prorrogou até 11 de setembro o
prazo para que o Congresso e o governo federal cheguem a um acordo sobre a de-
soneracao da folha de pagamento de 17 setores e municipios. Semana passada, o
Real se depreciou em cerca de 2% contra o Dolar, fechando perto de R$/USS 5,60.
A depreciacao ocorreu mesmo diante do anuncio de contencao de gastos acima
do esperado pela maioria dos participantes de mercado, e parece ter sido motiva-
da por fatores externos.
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Acionario Performance (%)

Indice Ultimo Semana Més Ano 1 Ano
Ibovespa 127.616 (0,99) 2.99 (4,89) 8,29
S&P 500 5.505 (1,97) 0,33 15,41 2057
NASDAQ 17.797 (3,65) (0,76) 18,09 23,46
EUROSTOXX 4.827 (4,28) (1,36) 6,76 10,66
Small Cap 2.082 (2,30) 3,92 El51) (7,96)
Fundos Imobiliarios 3.392 0,64 132 2,42 6,65

PERFORMANCE SETORIAL NO IBOVESPA- %

ANO
Consumo (12,4)
Imobiliario  (12,1)
Materiais Basicos (10,0)
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Inflacao Acumulada Niveis (%)

Indice junho-24 maio-24 dezembro-23 dezembro-22 dezembro-21
IPCA Brasil 4:23 3,93 4,62 5,79 10,06
IPC EUA 3,00 3,30 3,40 6,50 7,00
IPC Zona do Euro 2,50 2,60 2,90 9,20 5,00
Renda Fixa Niveis (%)

Curva de Juros 19-jul-24 12-jul-24 19-jun-24 29-dez-23 19-jul-23
02/09/2024 10,43 10,42 10,46 10,45 10,43
02/01/2025 10,69 10,60 10,77 10,03 10,73
02/01/2026 11,48 11,14 11,59 9,61 10,14
04/01/2027 B 746 11395 11,97 9,72 10,16
03/01/2028 11,93 19:53 1221 9,94 10,35
02/01/2029 12,05 11,66 1235 10,07 10,51
02/01/2030 12,14 7S 12,44 10,19 10,61
02/01/2031 120 11,76 12,46 10,26 10,69
02/01/2032 12:16 74T 12,47 10,29 140,71
03/01/2033 12405 g2 BT 12,47 10,37 10,75
Internacional Niveis (RS)

Moeda 19-jul-24 12-jul-24 19-jun-24 29-dez-23 19-jul-23
RS por USS 5,60 543 9,44 4,85 4,79
USS por € 1,09 1,09 1507 1,10 112
Titulo EUA 10 anos 4,24 419 4,24 07 3,70
Commodities Niveis

Boi (R$/@) 19-jul-24 12-jul-24 19-jun-24 29-dez-23 19-jul-23
30/08/2024 234,30 236,19 239,50 234,32 234,32
30/09/2024 235,80 238,49 241,23 235,02 23582
31/10/2024 241,00 243,78 246,55 260,99 241,02
Milho (RS$/saca de 60Kg)

16/09/2024 59,27 58,33 59,50 1219 63,32
18/11/2024 62,94 62,02 63,29 73,86 62,95
1940972025 66,75 65,65 66,80 66,76 66,76
Soja (US$/saca de 60Kg)

29/08/2024 22,81 23,38 24,32 28,23 22,81
30/10/2024 22:8D 23,51 24,31 27,80 22,85
271 ¥2/2024 23,20 23,20 23,20 23,20 23,20
Petréleo (USS / barril)

WTI 78,64 81,02 80,59 F£1:069 AT
Brent 82,63 85,03 85,07 77,04 79,46
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22/07 — Boletim Focus

23/07 — Reuniao do CMN

24/07 — IPCA-15 (anual) (jul)

25/07 — Transacoes Correntes e Investimentos Estrangeiro USD (jun)
26/07 — Indice de Evolucao de Emprego do CAGED

23/07 — Vendas de casas novas e usadas (jun)

24/07 — PMI Composto e Industrial

24/07 — Estoque de Petroleo Bruto

25/07 — Pedidos Iniciais por Seguro-Desemprego
25/07 — PIB Trimestral

25/07 — Fed's Balance Sheet

26/07 — Nucleo do Indice de Precos — PCE (anual) (jun)

22/07 — Encontro do Eurogrupo

24/07 — PMI Composto, Industrial e Setor de Servicos — Zona do Euro
24/07 — PMI Composto, Industrial e Setor de Servicos — Reino Unido
25/07 — Discurso de Christine Lagarde, Presidente do BCE

07/07 — Taxa Preferencial de Empréstimo do BPC (jul)
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A Rio Negro Agente Autonomo de Investimentos LTDA é uma empresa de agen-
tes autonomos de investimento devidamente registrada na Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM) na forma da Instru¢cao Normativa n° 497 11 A Rio Negro
Agente Autonomo de Investimentos LTDA atua no mercado financeiro creden-
ciada a XP Investimentos CCTVM S/A, o que pode ser verificado através do site
da CVM (www.cvm.gov.br > Informacoes de Regulados > Agentes Autonomos >
Consulta a Informacgoes de Agentes Auténomos > Rio Negro Agente Autonomo
de Investimentos LTDA) ou atraveés do site da ANCORD para escritorios creden-
ciados a partir de outubro de 2012 (http:/www.ancord.org.br > Associados >
Agentes Autonomos de Investimento) ou através do site da propria XP Investi-
mentos CCTVM S/A (www.xpi.com.br > Sobre a XP > Encontre um escritério >
Selecione o estado e a cidade que deseja pesquisar > Veja a lista dos Agentes Au-
tonomos). Na forma da legislacao da CVM, o Agente Autonomo de Investimento
nao pode administrar ou gerir o patrimonio de investidores. O Agente Auténomo
é um intermediario e depende da autorizacao prévia do cliente para realizar ope-
racoes no mercado financeiro.

As informacoes contidas nesta mensagem e em seus anexos sao de responsabi-
lidade do seu autor, nao representando necessariamente ideias, opinioes, pensa-
mentos ou qualquer forma de posicionamento por parte da Rio Negro Agente Au-
tonomo de Investimentos LTDA. O investimento em acoes € um investimento de
risco e rentabilidade passada nao é garantia de rentabilidade futura. Na realiza-
cao de operacoes com derivativos existe a possibilidade de perdas superiores
aos valores investidos, podendo resultar em significativas perdas patrimoniais.
Para informacoes e duvidas, favor contatar seu Agente Autéonomo de Investi-
mentos Para reclamacoes, favor contatar a Ouvidoria da XP Investimentos no te-
lefone n° 0800 722 3730.

Este material foi elaborado Rio Negro Agente Autonomo de Investimentos LTDA
e tem carater meramente informativo, nao constitui e nem deve ser interpretado
como solicitacao de compra ou venda, oferta ou recomendacao de qualquer ativo
financeiro, investimento, sugestao de alocacao ou adocao de estratégias por
parte dos destinatarios. Os prazos, taxas e condicoes aqul contidas sao mera-
mente indicativas. As informacoes contidas neste material foram consideradas
razoaveis na data em que ele foil divulgado e foram obtidas de fontes publicas
consideradas confiavels. A XP Investimentos nao da nenhuma seguranca
ou garantia, seja de forma expressa ou implicita, sobre a integridade, confiabili-
dade ou exatidao dessas informacoes.

RIONEGRO | |

INVESTIMENTOS i




Os ativos, operacgoes, fundos e/ou instrumentos financeiros discutidos neste ma-
terial podem nao ser adequados para todos os investidores. Este material nao
leva em consideracao os objetivos de investimento, situacao financeira ou ne-
cessidades especificas de qualquer investidor. Os investidores devem obter
orientacao financeira independente, com base em suas caracteristicas pessoais,
antes de tomar uma decisao de investimento. Caso os ativos, operacgoes, fundos
e/ou instrumentos financeiros sejam expressos em uma moeda que nao a do in-
vestidor, qualquer alteracao na taxa de cambio pode impactar adversamente o
preco, valor ou rentabilidade.

A XP Investimentos e a Rio Negro Investimentos nao se responsabilizam por deci-
soes de investimentos que venham a ser tomadas com base nas informacoes di-
vulgadas e se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos
ou indiretos, que venham a decorrer da utilizacao deste material ou seu conteudo.
Os desempenhos anteriores nao sao necessariamente indicativos de resultados
futuros. Investimentos nos mercados financeiros e de capitais estao sujeitos a
riscos de perda superior ao valor total do capital investido. Este relatério € destina-
do a circulacao exclusiva para a rede de relacionamento da XP Investimentos, in-
cluindo agentes autonomos da XP e clientes da XP, podendo também ser divulga-
do no site da Rio Negro Investimentos. Fica proibida sua reproduc¢ao ou redistri-
buicao para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o proposito,
sem o0 prévio consentimento expresso da Rio Negro Investimentos.

Para quaisquer duvidas e informacoes adicionais, favor contatar o seu assessor
de investimentos pelo telefone 67 3304-8380 (Rio Negro Investimentos) ou o Ser-
vico de Atendimento ao Cliente XP nos telefones 4003-3710 (capitais e regioes
metropolitanas) e 0800-880-3710 (demais localidades). A Ouvidoria da XP Inves-
timentos tem a missao de servir de canal de contato sempre que os clientes que
nao se sentirem satisfeitos com as solugoes dadas pela empresa aos seus proble-
mas. O contato pode ser realizado por meio do telefone: 0800 722 3730.

Para maiores informacoes sobre produtos, tabelas de custos operacionais e poli-
tica de cobranca, favor acessar o nosso site www.rionegroinvestimentos.com.br
ou mesmo o site da XP no www.xpi.com.br.

A XP E ADERENTE AO CODIGO ANBIMA DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS
PARA ATIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE PRODUTOS DE INVESTIMENTO NO VAREJO.
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