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Ibovespa sobe 1,9% em reais e 3,5% em ddlares
em melo a volatilidade do dolar e foco
no fiscal domeéstico

O Ibovespa encerrou a semana passada em alta em reais, de 1,9%, pela terceira
semana consecutiva, com altas em todos os pregoes. Globalmente, os destaques
da semana passada foram as falas mais brandas de Jerome Powell e Christine
Lagarde na conferéncia de Sintra, e os dados economicos de atividade (ISM, e
payroll) indicando uma desaceleragcao, aumentando a probabilidade do Fed ini-
ciar o ciclo de corte de juros. Domesticamente, o foco esteve nas falas do governo
sobre a situacgao fiscal e monetaria, provocando uma volatilidade na curva de
juros e no dolar, que chegou a atingir o patamar de RS 5,70 apoés subir 1,5% nos 2
primeiros dias da semana mas recuou 3,8% nos 3 ultimos dias, resultando em
uma queda semanal de 2,4%.

O principal relatorio sobre o mercado de trabalho americano (Nonfarm Payroll)
mostrou geracao liquida de 206 mil empregos em junho, um pouco acima das ex-
pectativas. No entanto, os numeros de abril e maio foram revisados para baixo,
resultando em um total de 111 mil ocupacoes a menos do que o inicialmente di-
vulgado. Em geral, os dados indicam que o mercado de trabalho esta se reequili-
brando. A taxa de desemprego aumentou ligeiramente de 4,0% para 4,1% (ainda
em patamares baixos), devido a combinacao entre aumento do numero de de-
sempregados e da taxa de participacao da forca de trabalho. Por sua vez, os sala-
rios por hora aumentaram 0,3% em junho contra maio, em linha com o esperado.
Apesar da desaceleracao recente, a inflacao salarial segue relativamente alta,
em torno de 4% no acumulado em 12 meses. Em coletiva de imprensa, o Presi-
dente do Fed (banco central dos EUA), Jerome Powell, disse que a inflagcao pode
retornar a meta de 2% até o final de 2025 ou 2026, mas sinalizou que ainda “levara
um tempo” antes da implementacao de possiveis cortes nas taxas de juros. O
Presidente observou que o mercado de trabalho americano esta mostrando
sinais de “arrefecimento”, com os aumentos salariais voltando para “niveis mais
sustentaveis”. Sobre o processo de desinflacao, ele afirmou que sao necessarias
mais evidéncias para determinar se a tendéncia de queda é sustentavel.
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Na China, o PMI de Servigos caiu para 51,2 em junho, abaixo da expectativa (53,5)
e do nivel registrado no més anterior (54,0). Embora o indice ainda mostre ex-
pansao (acima de 50,0), houve desaceleracao acentuada nos ultimos meses. O
consumo permanece fraco na China, a despeito das medidas governamentais de
estimulo adotadas recentemente. Na visao da XP, a atividade economica local
crescera a um ritmo moderado nos proximos meses e o governo encontrara difi-
culdades para cumprir a meta de crescimento de 5% em 2024.

Na Zona do Euro, a inflagcao ao consumidor subiu 0,2% em junho ante maio, em
linha com as expectativas. A variacao acumulada em 12 meses cedeu ligeira-
mente de 2,6% para 2,5%. O nucleo da inflacao — que exclui itens com precgos vola-
tels — aumentou 0,3%, valor acima da meédia historica para o meés, puxado princi-
palmente pela inflacao de servigos, que segue resistente. A variagao interanual
do nucleo permaneceu em 2,9%, acima da projecao de 2,8%. Esses dados reforcam
a necessidade de cautela na conducao da politica monetaria na zona do euro.

No Brasil, apés a disparada do dolar na semana passada, que chegou a atingir
quase 5,70 reais — e depreciar cerca de 13% no acumulado do ano -, observamos
alguns sinais de alivio nos ultimos dias (com a cotacao ao redor de 5,50). A queda
refletiu uma melhor percepcao de que o governo esta comprometido com o arca-
bouco fiscal. O prémio de risco sobre os ativos brasileiros aumentou significati-
vamente nos ultimos meses. Em meio a piora ha percepgao sobre a conducao da
politica economica domeéstica, a previsao de taxa de cambio foi revisada para
5,40 reais por dolar no final de 2024 e 2025 (5,00 e 5,15 antes), assumindo que
parte do incremento de prémio de risco sera permanente. Além do cambio mais
depreciado, outros determinantes sugerem pressao adicional de inflacao a partir
do segundo semestre.
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Acionario Performance (%)

[ndice Ultimo Semana Més Ano 1 Ano
lbovespa 126.267 1,90 1,90 (5,90) 6,03
S&P 500 5.567 1,95 3,98 16,72 26,56
NASDAQ 18.353 3,90 6,/8 22,26 34,17
EUROSTOXX 4979 74 1,74 T2 17,91
Small Cap 2.105 5,06 5,06 (10,54) (8,12)
Fundos Imobilidrios 3.342 (0,16) (0,16) 0,91 5,83

PERFORMANCE SETORIAL NO IBOVESPA- %

ANO

Imobiliario (11,7)

Consumo (11,6)

Financeiro (10,5)

Materiais Basicos (9,9)
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Energia Elétrica (4,6)
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Inflagdo Acumulada Niveis (%)

[ndice maio-24 abril-24 dezembro-23  dezembro-22 dezembro-21
IPCA Brasil 3,93 3,69 4,62 579 10,06
IPC EUA 3,30 3,40 3,40 6,50 7,00
IPC Zona do Euro 2,60 2,40 2,90 9,20 5,00
Renda Fixa Niveis (%)

Curva de Juros 5-jul.-24 28-jun.-24 5-jun.-24 29-dez .-23 5-jul.-23
02/09/2024 10,43 10,46 10,46 10,45 10,43
02/01/2025 10,59 10,77 10,77 10,03 10:73
02/01/2026 11,23 11,59 11,59 90,61 10,11
04/01/2027 11,54 1:1:9:7 11,97 9,72 10,12
03/01/2028 11,79 ¥2:21 1227 9,94 10,30
02/01/2029 11,91 1235 12,35 10,07 10,45
02/01/2030 12,01 12,44 12,44 10,19 TO: 57
02/01/2031 1202 12,46 12,46 10,26 10,64
02/01/2032 ¥ 2,05 12,47 12,47 10,29 10,65
03/01/2033 1:2.02 12,47 1247 10,37 10,70
Internacional Niveis (RS)

Moeda 5-jul.-24 28-jun.-24 5-jun.-24 29-dez.-23 5-jul.-23
RS por USS 5,46 5,59 5,30 4,85 4,85
USS por ! 1,08 1,07 1,09 1,10 1,09
Titulo EUA 10 anos 4,28 4,39 4,28 387 3,93
Commodities Niveis

Boi (RS/@) 5-jul.-24 28-jun.-24 5-jun.-24 29-dez -23 5-jul.-23
30/08/2024 236,65 239,48 239,48 236,67 236,67
30/09/2024 239,45 241,24 241,24 239,47 239,47
31/10/2024 244,15 246,54 246,54 260,98 244,17
Milho (R$/saca de 60Kg)

16/09/2024 58,00 59,50 59,50 72:15 58,01
18/11/2024 61,80 63,29 63,29 73,86 61,81
15/01/2025 65,51 66,81 66,81 65,52 65,52
Soja (US$/saca de 60Kg)

29/08/2024 24,86 24,32 24,32 28,23 24,86
30/10/2024 24,94 24,31 24,31 27,80 24,94
27/12/2024 2521 25,21 2524 2521 2521
Petréleo (USS / barril)

WTI 83,16 81,54 74,07 71,65 71,80
Brent 86,54 86,41 78,04 77,04 76,65
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08/07 — IGP-DI (jun)

08/07 — Boletim Focus

10/07 — IPCA (jun) (anual)

11/07 — Vendas no Varejo (mai) (anual)

12/07 — Crescimento do Setor de Servigos (mai) (anual)

09/07 — Discurso de Powell, presidente do Fed
10/07 — Estoques de Petroleo Bruto

10/07 — Relatério Mensal da OPEP

11/07 — Pedidos Iniciais por Seguro-Desemprego
11/07 — IPC e IPP (jun) (anual)

11/07 — Balango Or¢camentario Federal (jun)

08/07 — Encontro do Eurogrupo

11/07 — PIB (mai) — Reino Unido

11/07 — Balanca Comercial — Reino Unido
03/07 — IPC (jun) — Alemanha

07/07 — Reservas Cambiais (USD) (jun)
09/07 — IPC e IPP (jun) (anual)

13/07 — Exportagoes e Importacoes (jun)
13/07 — Balanga Comercial (USD) (jun)
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A Rio Negro Agente Autonomo de Investimentos LTDA é uma empresa de agen-
tes autonomos de investimento devidamente registrada na Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM) na forma da Instru¢cao Normativa n° 497 11 A Rio Negro
Agente Autonomo de Investimentos LTDA atua no mercado financeiro creden-
ciada a XP Investimentos CCTVM S/A, o que pode ser verificado através do site
da CVM (www.cvm.gov.br > Informacoes de Regulados > Agentes Autonomos >
Consulta a Informacgoes de Agentes Auténomos > Rio Negro Agente Autonomo
de Investimentos LTDA) ou atraveés do site da ANCORD para escritorios creden-
ciados a partir de outubro de 2012 (http:/www.ancord.org.br > Associados >
Agentes Autonomos de Investimento) ou através do site da propria XP Investi-
mentos CCTVM S/A (www.xpi.com.br > Sobre a XP > Encontre um escritério >
Selecione o estado e a cidade que deseja pesquisar > Veja a lista dos Agentes Au-
tonomos). Na forma da legislacao da CVM, o Agente Autonomo de Investimento
nao pode administrar ou gerir o patrimonio de investidores. O Agente Auténomo
é um intermediario e depende da autorizacao prévia do cliente para realizar ope-
racoes no mercado financeiro.

As informacoes contidas nesta mensagem e em seus anexos sao de responsabi-
lidade do seu autor, nao representando necessariamente ideias, opinioes, pensa-
mentos ou qualquer forma de posicionamento por parte da Rio Negro Agente Au-
tonomo de Investimentos LTDA. O investimento em acoes € um investimento de
risco e rentabilidade passada nao é garantia de rentabilidade futura. Na realiza-
cao de operacoes com derivativos existe a possibilidade de perdas superiores
aos valores investidos, podendo resultar em significativas perdas patrimoniais.
Para informacoes e duvidas, favor contatar seu Agente Autéonomo de Investi-
mentos Para reclamacoes, favor contatar a Ouvidoria da XP Investimentos no te-
lefone n° 0800 722 3730.

Este material foi elaborado Rio Negro Agente Autonomo de Investimentos LTDA
e tem carater meramente informativo, nao constitui e nem deve ser interpretado
como solicitacao de compra ou venda, oferta ou recomendacao de qualquer ativo
financeiro, investimento, sugestao de alocacao ou adocao de estratégias por
parte dos destinatarios. Os prazos, taxas e condicoes aqul contidas sao mera-
mente indicativas. As informacoes contidas neste material foram consideradas
razoaveis na data em que ele foil divulgado e foram obtidas de fontes publicas
consideradas confiavels. A XP Investimentos nao da nenhuma seguranca
ou garantia, seja de forma expressa ou implicita, sobre a integridade, confiabili-
dade ou exatidao dessas informacoes.

RIONEGRO | |

INVESTIMENTOS i




Os ativos, operacgoes, fundos e/ou instrumentos financeiros discutidos neste ma-
terial podem nao ser adequados para todos os investidores. Este material nao
leva em consideracao os objetivos de investimento, situacao financeira ou ne-
cessidades especificas de qualquer investidor. Os investidores devem obter
orientacao financeira independente, com base em suas caracteristicas pessoais,
antes de tomar uma decisao de investimento. Caso os ativos, operacgoes, fundos
e/ou instrumentos financeiros sejam expressos em uma moeda que nao a do in-
vestidor, qualquer alteracao na taxa de cambio pode impactar adversamente o
preco, valor ou rentabilidade.

A XP Investimentos e a Rio Negro Investimentos nao se responsabilizam por deci-
soes de investimentos que venham a ser tomadas com base nas informacoes di-
vulgadas e se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos
ou indiretos, que venham a decorrer da utilizacao deste material ou seu conteudo.
Os desempenhos anteriores nao sao necessariamente indicativos de resultados
futuros. Investimentos nos mercados financeiros e de capitais estao sujeitos a
riscos de perda superior ao valor total do capital investido. Este relatério € destina-
do a circulagao exclusiva para a rede de relacionamento da XP Investimentos, in-
cluindo agentes autonomos da XP e clientes da XP, podendo também ser divulga-
do no site da Rio Negro Investimentos. Fica proibida sua reproduc¢ao ou redistri-
buicao para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o proposito,
sem o0 prévio consentimento expresso da Rio Negro Investimentos.

Para quaisquer duvidas e informacoes adicionais, favor contatar o seu assessor
de investimentos pelo telefone 67 3304-8380 (Rio Negro Investimentos) ou o Ser-
vico de Atendimento ao Cliente XP nos telefones 4003-3710 (capitais e regioes
metropolitanas) e 0800-880-3710 (demais localidades). A Ouvidoria da XP Inves-
timentos tem a missao de servir de canal de contato sempre que os clientes que
nao se sentirem satisfeitos com as solugoes dadas pela empresa aos seus proble-
mas. O contato pode ser realizado por meio do telefone: 0800 722 3730.

Para maiores informacoes sobre produtos, tabelas de custos operacionais e poli-
tica de cobrancga, favor acessar o nosso site www.rionegroinvestimentos.com.br
ou mesmo o site da XP no www.xpi.com.br.

A XP E ADERENTE AO CODIGO ANBIMA DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS
PARA ATIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE PRODUTOS DE INVESTIMENTO NO VAREJO.
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